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Краткий обзор мировых и 
финансовых рынков

(22.05.2023 г.)
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Доходность евробондов УзПСБ, Ипотека банка и Узнацбанка, в %

UzSQB NBU Ipoteka bank

Доходность еврооблигаций УзПСБ,
Ипотека банка и НБУ  (01 фев. – 19 май. 2023 по Bloomberg)

Доходность бондов  до конфликта (23/02/22):
UzSQB – 6,396%
NBU – 6,255% 
Ipotekabank - 5,928%
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➢ Доходность евробондов Узпромстройбанка в прошлой неделе во
вторник резко выросла и достигла 11,049% (+0,51 п.п.), но в пятницу
снизилась на 0,32 п.п. и достигла 10,693%;

➢ По Ипотека банку на протяжении прошлой недели показатель оставался
почти без изменений и к концу недели составил 9,399%;

➢ Евробонды НБУ на прошлой неделе торговались разнонаправлено и в
пятницу доходность бондов банка незначительно выросла и достигла
8,471%.

➢ В настоящее время настроение на рынке облигаций определяется
13 недельным казначейскими облигациями, доходность которых на
прошлой неделе увеличилась на 0,13 п.п. и достигла 5,13%.



Фондовый рынок Узбекистана

Совокупный объем торгов на период с 8 по 12 мая составил 162,55 млрд сум, из
которых 162 млрд сум или 99,7% приходятся на долю 5 нижеперечисленных компаний.
Самая наибольшая доля по объёму пришлась на <ELEKTRQISHLOQQURILISH> 93,2
млрд сум (57%), далее на < IpakYo'li > - 62,5 млрд сум (38%).

За отчетный период было совершено 8033 сделок из которых 4616 или 57% приходятся
на долю нижеперечисленных 10 компаний. На долю Узпромстройбанка приходятся
428 сделок по простым акциям, а объём сделок составил 7,7 млн сум.

По состоянию на 19 мая цена закрытия за одну простую акцию Узпромстройбанка
составила 10,1 сум.

Топ 5 компаний по объёму сделок
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Валютный рынок Узбекистана

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен одновременно в нескольких банках: Турон и
Агробанках – 11 475 сум за 1 долл. Низкий курс был отмечен в
ОФБ, Капитал, Инфин и Зираат банках на уровне – 11 430 сум
за 1 долл.

По состоянию на 22.05.2023 г. выгодный курс
для покупки USD населением отмечен в НБУ
и Давр банке – 11 500 сум за долл. В остальных банках курс
варьировался в пределах 11 510 -545 сум за долл.

К четвергу на прошлой недели обменный курс сума
к доллару подорожал на 70 сумов (0,6%) и достигла 11 488 сум за долл., но на
следующий день национальная валюта незначительно укрепилась и достигла
11 478,2 сум. Недельная девальвация составила 0,5%.

Объём торгов на валютной бирже с 8 по 12 мая составил 940 млн долл.
США, что на 300 млн долл. больше объёмов предыдущей недели.
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Обменный курс доллара к суму и объём торгов 
на Узбекской республиканской валютной бирже

Объём торгов, млн. долл. США сум за 1 долл. США



Валютные пары
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Причины резкого укрепления рубля

➢ Рубль рос по причине того, что участники рынка фиксируют прибыль после обновления
долларом и евро почти трехнедельных максимумов в ходе предыдущих торгов. Отмечается
снижение торговой активности в ожидании новых драйверов к движению, в том числе
новостей на тему новых антироссийских санкций.

➢ Рубль, скорее всего, проведет торги в диапазоне 79-80,5 руб./$ на текущей неделе

Курс доллара достиг семинедельного максимума

➢ Доллар США достиг семинедельного максимума в четверг после того, как президент Джо
Байден и высокопоставленный республиканец в Конгрессе США Кевин Маккарти
предприняли усилия, чтобы избежать разрушительного дефолта по долгу. Другим фактором
поддержки остается охлаждение ожиданий инвесторов в отношении снижения ставки
Федеральной резервной системы.

➢ Индекс доллара вырос на 0,3% до 103,17, самого высокого уровня с 27 марта. Последний раз
он был на отметке 103.10. Евро снизился на целых 0,3% до 1,0805 доллара, самого низкого
уровня за шесть недель

79,9

 48,0
 53,0
 58,0
 63,0
 68,0
 73,0
 78,0
 83,0

0
1.0

9
.2

0
2

2

0
8

.0
9

.2
0

2
2

15.0
9

.2
0

2
2

2
2

.0
9

.2
0

2
2

2
9

.0
9

.2
0

2
2

0
6

.10
.2

0
2

2

13.10
.2

0
2

2

2
0

.10
.2

0
2

2

2
7.10

.2
0

2
2

0
3.11.2

0
2

2

10
.11.2

0
2

2

17.11.2
0

2
2

2
4

.11.2
0

2
2

0
1.12

.2
0

2
2

0
8

.12
.2

0
2

2

15.12
.2

0
2

2

2
2

.12
.2

0
2

2

2
9

.12
.2

0
2

2

0
5.0

1.2
0

2
3

12
.0

1.2
0

2
3

19
.0

1.2
0

2
3

2
6

.0
1.2

0
2

3

0
2

.0
2

.2
0

2
3

0
9

.0
2

.2
0

2
3

16
.0

2
.2

0
2

3

2
3.0

2
.2

0
2

3

0
2

.0
3.2

0
2

3

0
9

.0
3.2

0
2

3

16
.0

3.2
0

2
3

2
3.0

3.2
0

2
3

30
.0

3.2
0

2
3

0
6

.0
4

.2
0

2
3

13.0
4

.2
0

2
3

2
0

.0
4

.2
0

2
3

2
7.0

4
.2

0
2

3

0
4

.0
5.2

0
2

3

11.0
5.2

0
2

3

18
.0

5.2
0

2
3

Пара RUB-USD 

1,081

0,95

0,97

0,99

1,01

1,03

1,05

1,07

1,09

1,11

0
7.

0
9

.2
0

2
2

14
.0

9
.2

0
2

2

2
1.

0
9

.2
0

2
2

2
8

.0
9

.2
0

2
2

0
5.

10
.2

0
2

2

12
.1

0
.2

0
2

2

19
.1

0
.2

0
2

2

2
6

.1
0

.2
0

2
2

0
2

.1
1.

2
0

2
2

0
9

.1
1.

2
0

2
2

16
.1

1.
2

0
2

2

2
3.

11
.2

0
2

2

30
.1

1.
2

0
2

2

0
7.

12
.2

0
2

2

14
.1

2
.2

0
2

2

2
1.

12
.2

0
2

2

2
8

.1
2

.2
0

2
2

0
4

.0
1.

2
0

2
3

11
.0

1.
2

0
2

3

18
.0

1.
2

0
2

3

2
5.

0
1.

2
0

2
3

0
1.

0
2

.2
0

2
3

0
8

.0
2

.2
0

2
3

15
.0

2
.2

0
2

3

2
2

.0
2

.2
0

2
3

0
1.

0
3.

2
0

2
3

0
8

.0
3.

2
0

2
3

15
.0

3.
2

0
2

3

2
2

.0
3.

2
0

2
3

2
9

.0
3.

2
0

2
3

0
5.

0
4

.2
0

2
3

12
.0

4
.2

0
2

3

19
.0

4
.2

0
2

3

2
6

.0
4

.2
0

2
3

0
3.

0
5.

2
0

2
3

10
.0

5.
2

0
2

3

17
.0

5.
2

0
2

3

Динамика EUR-USD



Цена на золото и биткоин
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Стоимость золота восстановилась
после трехдневного снижения, но
не полностью.

➢ Стоимость золота восстановилась
после снижения более чем на 3% в
течение трех торговых сессий
подряд. В пятницу утром
золото продемонстрировала
незначительный рост.

➢ Цена на золото выросла на 19
долл. (1%), до 1976,6 долл. за
тройскую унцию.

Биткоин упал до самого низкого
уровня с марта из-за недостаточной
ликвидности и давления
регуляторов

➢ За семь дней, с 12 по 19 мая,
биткоин вырос на 0,35%. Самый
большой рост наблюдался в среду,
17 мая — 1,36%, а самое большое
падение — в четверг, 18 мая —
2,14%. В целом BTC на прошлой
неделе находился в диапазоне $25
800-$27 666.

➢ Инвесторы следили за переговорами между президентом США Джо Байденом и лидерами
конгресса относительно потолка госдолга. Минфин страны в письмах конгрессу
предупреждает, что уже 1 июня страна будет, вероятно, не в состоянии в полном объеме
обслуживать обязательства, если законодатели к этому времени не санкционируют
расширение лимитов заимствований.

➢ Основной причиной каких-либо скачков на криптовалютном рынке является ситуация
неопределенности с потолком госдолга в США. Пока что американские конгрессмены
продолжают переговоры, однако видимого прогресса добиться не удается. Это усиливает
тревожность криптоинвесторов, так как маячит вполне конкретная перспектива — дефолт.
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$75

Цены на сырьевые товары
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Европейские цены на газ пытаются
нащупать дно около 30 долл

➢ Европейские фьючерсы на природный
газ выросли с 23-месячного минимума,
что свидетельствует о том, что
трейдеры рассматривают 30 долл. в
качестве минимальной цены на данный
момент, хотя спрос по-прежнему
остается очень слабым.

➢ Базовые фьючерсы выросли на 2,2%
после падения ниже 30 евро впервые с
июня 2021 года в четверг.

Цены на нефть вновь снижаются

➢ Цены на нефть опускаются в
понедельник, внимание трейдеров
направлено на новый раунд
переговоров по вопросу лимита
госдолга США.

➢ Американский президент Джо
Байден и спикер Палаты
представителей Конгресса США
республиканец Кевин Маккарти
проведут очередную встречу в
понедельник для обсуждения этого
вопроса, пишет Market Watch.

➢ Стоимость нефть Brent на лондонской бирже ICE Futures к 8:15 мск в понедельник
составляет 75 долл. за баррель, что на 0,61 долл. (0,81%) ниже цены на закрытие
предыдущей сессии. В пятницу эти контракты подешевели на 0,28 долл. (0,4%) до 75,58
долл. за баррель.

➢ Рынок пытается найти нижний предел после семинедельной полосы спадов, самой длинной
за шесть лет, обусловленной стабильным предложением, мягкой погодой и более сильной
генерацией возобновляемой энергии.
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Доллар растет на ожиданиях, что долговая 
сделка приведет к повышению ставки ФРС

Долговая сделка может обернуться 
финансовыми последствиями на $1 трлн

Многие на Уолл-стрит предсказывают, что
законодатели в итоге достигнут соглашения, что,
вероятно, позволит избежать разрушительного
дефолта, даже если это произойдет в последний
момент. Но это не значит, что экономика не
пострадает, не только из-за болезненного
противостояния, но и из-за попыток Минфина
восстановить обычную активность, как только оно
сможет нарастить объемы заимствований.

Минфину придется приложить немало усилий,
чтобы восполнить сокращающиеся денежные
резервы и продолжить погашать обязательства за
счет крупных продаж казначейских облигаций.
По оценкам, к концу 3-кв. предложение подскочит
выше $1 трлн, что приведет к быстрому оттоку
ликвидности из банковского сектора, повышению
краткосрочных ставок финансирования и
закручиванию гаек в американской экономике в
тот момент, когда она находится на грани
рецессии. По прогнозам Bank of America Corp., это
оказало бы такой же экономический эффект, как
повышение процентной ставки на четверть
пункта.

Доллар укрепился почти до шестимесячного
максимума по отношению к иене в пятницу и
подходил в паре с евро к более чем
семинедельному пику, поскольку оптимизм по
поводу переговоров о потолке госдолга в
Вашингтоне повысил ожидания того, что текущие
высокие процентные ставки в США будут
сохраняться еще долго.

Переговорщики от демократической партии
сообщили президенту Джо Байдену в пятницу, что
они добиваются "устойчивого прогресса" в
переговорах с республиканцами, направленных на
предотвращение дефолта США, всего через
несколько дней после того, как Байден и
высокопоставленный республиканец в Конгрессе
США Кевин Маккарти подчеркнули свою
решимость в ближайшее время заключить сделку
по повышению потолка государственного долга в
размере 31,4 трлн долларов.

Это ослабило опасения по поводу
беспрецедентного и экономически
катастрофического дефолта, заставив рынки
пересмотреть свои ожидания относительно
возможного повышения процентных ставок в
США.

Американцы продолжают забирать деньги из 
банков

На неделе до 10 мая депозиты в коммерческих
банках США (с поправкой на сезонность)
снизились на $26,4 млрд до $17,1 трлн (самое
низкое значение почти за два года). Без такой
поправки снижение составило и вовсе $57 млрд,
пишет Bloomberg

Интересно, что в последний отчетный период
основной отток депозитов пришелся на крупные
банки, которые стали бенефициарами кризиса в
банковском секторе США, с охотой принимая
деньги, бегущие из меньших по размеру
кредитных организаций. В общем и целом же,
можно констатировать, что американцы
продолжают изымать деньги из банков и
размещать их в фонды денежного рынка, где
доходность заметно выше. На этом фоне
снизилось и кредитование в коммерческих банках:
на $3,3 млрд с поправкой на сезонность и на $17,4
млрд без таковой.

Байден исключил объявление дефолта в 
США

Президент США Джо Байден в воскресенье
заявил, что исключает объявление о дефолте в
стране, призвал Конгресс к работе над решением
вопроса повышения лимита госдолга.

"Дефолт недопустим. Америка никогда не
объявляла дефолт по долговым обязательствам и
никогда не объявит", - заявил Байден на пресс-
конференции в Хиросиме. При этом он признал,
что консенсуса с республиканцами по ряду
ключевых вопросов, связанных с данными
проблемами, пока нет. Президент также призвал
Конгресс США продолжать работать над вопросом
повышения лимита госдолга страны. В частности,
он обратился к республиканцам в Конгрессе
отступить "от своей крайней позиции".
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